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 GDP ป 2017 แข็งแกรง เปนไปตามคาด 
 

 2017 GDP ขยายตัว 3.9% เปนไปตามท่ีเราคาด  
 4Q17 GDP ขยายตัว 4.0% ดวยมีการปรับเพิ่มคาดการณใน 1H17
 การบริโภคดีกวาคาด  
 เราคาดวา GDP ป 2018F จะขยายตัว 4.1%  

 

 สภาพัฒนฯ รายงานการขยายตัวของ GDP ป 2017 ท่ี 3.9% สอดคลองกับการ
คาดการณท้ังปของเรา ขณะท่ี GDP 4Q17 ขยายตัว 4.0% y-y เรายังคงมองวา
เศรษฐกิจไทยไดเร่ิมเขาสูรอบการเติบโตใหมแลว เราคาดวา GDP ป 2018F จะ
ขยายตัว 4.1% และขยายตัวอีก 4.2% ในป 2019F 

 GDP ป 2017 ท่ีขยายตัวไดแรงหนุนในทุกภาคสวน ยกเวนการใชจายของรัฐบาล โดย
แรงหนุนท่ีมากท่ีสุดคือการสงออกท่ีขยายตัว 10% ในเทอมดอลลารสหรัฐฯ หลังจาก 4 
ปของการหดตัวและทรง ขณะท่ีปจจัยหนุนท่ีสําคัญตัวถัดมาคือการบริโภค ซ่ึงขยายตัว 
3.2% จากฐานท่ีสูงแลวในป 2016 ท่ี 3.0% การบริโภคใน 4Q17 ขยายตัวเหนือคาดท่ี 
3.5%y-y (การเติบโตท่ี 3.0% ถือเปนระดับท่ีแข็งแกรงสําหรับการบริโภคของไทย) 

 การลงทุนภาคเอกชนยังคงเติบโตอยูในแดนบวกเปนเวลา 3 ไตรมาสติดตอกัน 
หลังจากทรงตัวและหดตัวลงในชวง 4 ปท่ีผานมา โดยเติบโต 2.4% y-y ใน 4Q17 
เทียบกับ 2.5-3.0% ใน 2-3Q17 และท้ังป 2017 เติบโต 1.7%  

 สําหรับการใชจายภาครัฐน้ันออนแอ โดยยังคงลดลงตอเน่ือง 6.0% y-y ใน 4Q17 และ
ทําใหท้ังป 2017 อยูท่ี -1.2% เทียบกับ +9.5% ในป 2016 และ +28.4% ในป 2015 

 สําหรับรายอุตสาหกรรม การทองเท่ียวยังคงเปนปจจัยขับเคล่ือนท่ีสําคัญควบคูไปกับ
การสงออก การเติบโตของภาคการเกษตรชะลอตัวลงจากฐานท่ีสูงขึ้นในป 2016 การ
ทองเท่ียวท่ีแข็งแกรงเปนปจจัยหนุนการเติบโตของการบริโภคในชวงหลายปท่ีผานมา 
ภาคการผลิตดีจากการฟนตัวของการสงออก 

 เราคาดวา GDP ของไทยจะยังคงยืนอยูในระดับสูงเหนือ 4% ในชวงหลายปขางหนา
หนุนโดยปจจัยเติบโตเชิงโครงสรางจากการเขาสูรอบการลงทุนในโครงการโครงสราง
พ้ืนฐานขนาดใหญ และ EEC ซ่ึงจะเร่ิมสรางวงจรการลงทุนภาคเอกชนรอบใหมตั้งแตป 
2020F เปนตนไป 

 

Ex 1: Quarterly GDP 
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Ex 2: Yearly GDP 

 (%) 2016 2017 

   
GDP 3.3 3.9 
Consumption 3.0 3.2 
Private investment 0.5 1.7 
Public investment (1.2) 9.5 
Export (US$) 0.5 9.9 
Import (US$) 14.7 (4.2) 
Source: NESDB 

 
 


