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ทริสเรทติง้คงอันดบัเครดติองค์กรและตราสารหนี ้“ธ. ธนชาต” ทีÉระดบั “A+” หุ้นกู้ ด้อยสทิธิทีÉ “A”  
และหุ้นกู้ ด้อยสทิธิคล้ายทุนทีÉ “A-” ด้วยแนวโน้ม “Positive”  

 
 บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ประกาศคงอนัดบัเครดิตองค์กรของ ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A+” และคงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้
ด้อยสิทธิไม่มีประกันและหุ้นกู้ ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทนุที่นบัเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 2 ของธนาคารที่ระดบั “A” และ “A-” ตามลําดบั พร้อม
แนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” อนัดบัเครดิตดงักล่าวสะท้อนสถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งขึน้จากผลของการที่ธนาคารซือ้กิจการของธนาคาร
นครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นธนาคารขนาดกลางที่มีฐานลูกค้าขนาดใหญ่และกระจายตัวมากกว่า รวมถึงคณะผู้ บริหารที่มี
ความสามารถและประสบการณ์ในธรุกิจหลกัคือสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ ตลอดจนการมีเครือข่ายธรุกิจที่กว้างขวางขึน้ และการมีกลยทุธ์ทางธุรกิจที่
เหมาะสมต่อการสร้างความแข็งแกร่งในการผสานธุรกิจในกลุ่มธนชาต นอกจากนี ้อนัดบัเครดิตยงัได้รับแรงหนนุจากสถานะเครดิตที่แข็งแกร่ง
ของผู้ ถือหุ้นเชิงกลยทุธ์ ได้แก่ Bank of Nova Scotia (BNS) จากประเทศแคนาดาซึ่งถือหุ้นธนาคารในสดัส่วน 48.99% อย่างไรก็ตาม ความ
แข็งแกร่งดงักล่าวมีข้อจํากดัจากสินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) ที่สงูขึน้ของธนาคาร ความเสี่ยงของการเปลี่ยนแปลงที่เกิดจากการควบ
รวมกิจการระหวา่งธนาคารธนชาตและธนาคารนครหลวงไทย และภาวะการแข่งขนัของธุรกิจธนาคารพาณิชย์ที่ทวีความรุนแรงยิ่งขึน้ ทัง้นี ้ความ
ไม่แน่นอนของการเมืองภายในประเทศและภาวะเศรษฐกิจโลกอาจเป็นปัจจยัจํากดัแผนการขยายธุรกิจและความสามารถในการทํากําไรของ
กลุม่ธนชาตในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 
 ในขณะที่อันดบัเครดิตของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทุนที่นับเป็นเงินกองทุนชัน้ที่ 2 ของธนาคารธนชาต (TBANK197A และ 
TBANK247A) นัน้สะท้อนถึงความด้อยสิทธิและความเสี่ยงต่อการเลื่อนชําระดอกเบีย้สําหรับหุ้นกู้ดงักล่าวซึ่งจะครบกําหนดไถ่ถอนในปี 2562 
และ 2567 โดยหุ้นกู้ ดงักล่าวยังสะสมผลตอบแทน มีลกัษณะด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน และธนาคารสามารถไถ่ถอนคืนทัง้จํานวนก่อนครบ
กําหนดได้หลงัจาก 5 ปีนบัจากวนัที่ออกตราสาร และอยู่ภายใต้ความเหน็ชอบของธนาคารแหง่ประเทศไทย ผู้ ถือหุ้นกู้ ด้อยสิทธิประเภทนีจ้ะได้รับ
การชําระเงินในลําดบัถดัจากผู้ฝากเงิน ผู้ ถือหุ้นกู้ ไมมี่ประกนั และผู้ ถือหุ้นกู้ ด้อยสิทธิของธนาคาร โดยธนาคารไม่ต้องมีภาระผกูพนัในการจ่ายหนี ้
ใดใดสําหรับหุ้นกู้ประเภทนีใ้นกรณีที่ธนาคารมีผลประกอบการขาดทนุในระยะเวลา 6 เดือนซึง่เป็นช่วงเวลาที่ธนาคารต้องจ่ายชําระดอกเบีย้ และ
ธนาคารไมส่ามารถจ่ายเงินปันผลในช่วงดงักลา่วหรือในช่วง 6 เดือนข้างหน้าได้ อย่างไรก็ตาม จํานวนดอกเบีย้ที่จ่ายคืนจะเป็นจํานวนยอดสะสม 
 แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Positive” หรือ “บวก” สะท้อนบทบาทของธนาคารธนชาตในการเป็นผู้ ดําเนินธุรกิจด้านการเงินและการธนาคาร
พาณิชย์ที่สําคญัของกลุ่มธนชาต โดยคาดหมายว่าฐานะทางการตลาดในธุรกิจธนาคารพาณิชย์ของธนาคารภายใต้การควบรวมกิจการระหว่าง
ธนาคารธนชาตและธนาคารนครหลวงไทยจะแข็งแกร่งย่ิงขึน้และสามารถควบคมุคณุภาพสินทรัพย์มิให้เสื่อมถอยลงได้ รวมถึงสามารถบริหาร
จดัการความเสี่ยงของการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึน้จากการควบรวมกิจการ นอกจากนี ้ยงัคาดหมายว่าความสามารถในการเพิ่มรายได้ทัง้รายได้
ดอกเบีย้และรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ รวมถึงการประหยดัต้นทนุที่เกิดจากการผสานประโยชน์ภายในกลุ่มธนชาตจะช่วยบรรเทาภาระค่าใช้จ่ายใน
การดําเนินงานของธนาคารที่อาจสงูขึน้ในช่วงระหวา่งการควบรวมกิจการของธนาคารทัง้ 2 แหง่ 
            ทริสเรทติง้รายงานว่า ธนาคารธนชาตซือ้กิจการของธนาคารนครหลวงไทยตามแผนกลยทุธ์การเติบโตโดยวิธีการซือ้หุ้นจากกองทนุเพื่อ
การฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงินและจากผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยรายอ่ืน ๆ ในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2553 รวมทัง้สิน้ 99.24% ของจํานวนหุ้น
ทัง้หมด ทัง้นี ้ธนาคารกลายเป็นธนาคารพาณิชย์ที่มีขนาดของสินทรัพย์รวมใหญ่เป็นอนัดบัที่ 5 ของประเทศ ณ สิน้เดือนกันยายน 2553 (จาก
เดิมอนัดบัที่ 8 เมื่อปี 2551) ด้วยส่วนแบ่งตลาดสําหรับสินเช่ือรวมที่ 9.3% และสําหรับเงินฝากที่ 7.9% ตามงบการเงินรวม ณ สิน้งวดกนัยายน 
2553 ธนาคารธนชาตมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 836 พนัล้านบาท เพ่ิมขึน้ 93.1% จาก 433 พนัล้านบาทเมื่อสิน้ปี 2552 การซือ้กิจการของธนาคาร
นครหลวงไทยทําให้ธนาคารธนชาตมีสถานะทางการแข่งขนัในสินเช่ือภาคธุรกิจที่แข็งแกร่งขึน้ อีกทัง้ยงัเป็นการกระจายสินเช่ือไปสู่ภาคธุรกิจ 
อ่ืน ๆ ซึง่ทําให้สดัสว่นของสินเช่ือในกลุม่ธรุกิจตา่ง ๆ ของธนาคารดีย่ิงขึน้และลดการกระจกุตวัของสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์   
 ณ สิน้เดือนกนัยายน 2553 ธนาคารธนชาตมีเงินให้สินเช่ือทัง้สิน้ 582,234 ล้านบาท เติบโตขึน้ 104.2% จาก 285,100 ล้านบาท ณ สิน้ปี 
2552 ธนาคารเป็นผู้ให้บริการสินเช่ือรถยนต์รายใหญ่ที่สดุในประเทศไทย โดยมีสว่นแบง่ตลาดที่ 27% ด้วยมลูค่าสินเช่ือรวมทัง้สิน้ 228,268 ล้าน
บาท (รวมของ บริษัท ทนุธนชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ด้วย) ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2553 ธนาคารมีสินเช่ือธุรกิจคิดเป็น 43% ของ
สินเช่ือรวม ปรับตวัเพิ่มขึน้จาก 21% ในปี 2552 ในขณะที่สินเช่ือรายย่อยอยู่ที่ 57% ของสินเช่ือรวม ลดลงจาก 79% เมื่อสิน้ปี 2552 สินเช่ือส่วน
ใหญ่ของธนาคารประกอบด้วยสินเช่ือรายย่อย โดยเป็นสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ 39% สินเช่ือที่อยู่อาศยั 13% และสินเช่ือธุรกิจซึ่งประกอบด้วย
สินเช่ือกลุม่การผลิตและการค้า 14% และสินเช่ือกลุม่สาธารณปูโภคและบริการ 11% 
 ทริสเรทติง้กล่าวถึงหนีส้ินของธนาคารธนชาตว่า ธนาคารได้ประโยชน์จากการเพิ่มฐานลูกค้าเงินฝากขนาดใหญ่และเครือข่ายสาขา
จํานวนมากของธนาคารนครหลวงไทยซึ่งช่วยสนบัสนนุให้ธนาคารสามารถขยายขอบเขตการให้บริการทางการเงินของกลุ่มธนชาตทัง้หมดผ่าน
ช่องทางและเครือข่ายตา่ง ๆ ในกลุม่ธนชาต นอกจากนี ้ยงัคาดวา่การซือ้กิจการของธนาคารนครหลวงไทยจะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งให้แก่
มลูค่าเครือข่ายทางธุรกิจของธนาคารธนชาตได้ในระยะปานกลางถึงระยะยาว อย่างไรก็ตาม ความสําเร็จดงักล่าวยังต้องรอการพิสูจน์ต่อไป 
ฐานะการเงินของธนาคารธนชาตดีขึน้อย่างตอ่เน่ือง โดยมีกําไรสทุธิในปี 2552 จํานวน 4,056 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 117% จาก 1,870 ล้านบาทในปี 
2551 ธนาคารมีผลประกอบการที่ดีขึน้อย่างต่อเน่ืองในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2553 โดยมีกําไรสทุธิ 6,720 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 167.7% เมื่อเทียบ 
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กับกําไรสุทธิสําหรับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่จํานวน 2,510 ล้านบาทเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของทัง้รายได้ดอกเบีย้และรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ 
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ยและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นถวัเฉลี่ยสําหรับปี 2552 เท่ากบั 1% และ 16.48% 
ตามลําดบั เพ่ิมขึน้จาก 0.55% และ 8.83% ในปี 2551 อตัราส่วนดงักล่าวดีขึน้อย่างต่อเน่ืองในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2553 โดยอยู่ที่ 1.06% 
และ 13.64% (ยงัไมไ่ด้ปรับอตัราสว่นให้เป็นตวัเลขเตม็ปี) ตามลําดบั เพ่ิมขึน้จาก 0.66% และ 10.62% สําหรับช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
            ในสว่นของคณุภาพสินทรัพย์ของธนาคารธนชาตภายหลงัการซือ้กิจการของธนาคารนครหลวงไทยนัน้ ธนาคารมีข้อจํากดัจากการมี NPL 
และสินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPA) เพ่ิมขึน้ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสินเช่ือธุรกิจของธนาคารนครหลวงไทย โดย ณ สิน้เดือนกันยายน 2553 
ธนาคารมีอตัราส่วน NPL ต่อเงินให้สินเช่ือรวม 6.39% เพ่ิมขึน้จาก 3.04% ในปี 2552 และสงูกว่าค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แห่งที่มี
อตัราส่วนอยู่ที่ 5.64% นอกจากนี ้ยงัมี NPA ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (หนีจ้ดัชัน้ค้างชําระเกินกว่า 3 เดือน + ยอดคงค้างสินเช่ือที่ปรับโครงสร้างหนี ้
+ สินทรัพย์รอการขาย) ณ สิน้เดือนกนัยายน 2553  คิดเป็น 0.62 เท่าของเงินกองทนุและค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของธนาคาร โดยเพิ่มขึน้จาก 
0.31 เท่า ณ สิน้ปี 2552 แต่ยงัใกล้เคียงกบัค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แห่งที่ระดบั 0.65 เท่า ดงันัน้ ความสามารถของผู้บริหารในการ
ดแูลสินทรัพย์ไมใ่ห้มีคณุภาพเสื่อมถอยลง โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงการควบรวมกิจการจงึเป็นสิ่งที่ต้องติดตามตอ่ไป 
 ภายหลงัการซือ้กิจการ ทริสเรทติง้เห็นว่าธนาคารธนชาตมีสภาพคล่องที่ดีขึน้ โดยมีฐานเงินฝากที่ขยายตวัไปยงัฐานลกูค้ารายย่อยเพิ่ม
มากขึน้ นอกจากนี ้อตัราส่วนของส่วนของผู้ ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม ณ สิน้เดือนกนัยายน 2553 เพ่ิมขึน้เป็น 8.45% จาก 6.44% ในปี 2552 จาก
ผลของการเพิ่มทนุจํานวน 35,790 ล้านบาทในเดือนเมษายน 2553 จากผู้ ถือหุ้นหลกัคือบริษัททนุธนชาตและ BNS อย่างไรก็ตาม อตัราส่วน
ดงักล่าวยงัต่ํากว่าค่าเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แห่งซึ่งอยู่ที่ 10.06% อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เสี่ยงของธนาคาร ณ สิน้เดือน
กนัยายน 2553 เทา่กบั 14.69% เพ่ิมขึน้จาก 14.10% ในปี 2552 อย่างไรก็ตาม คาดวา่อตัราสว่นดงักล่าวจะลดลงเล็กน้อยอนัเป็นผลจากการนํา
ค่าความนิยมจากการซือ้กิจการมาหกัออกจากเงินกองทนุชัน้ที่ 1 เมื่อการโอนกิจการของธนาคารนครหลวงไทยเข้ากบัธนาคารธนชาตแล้วเสร็จ
ในช่วงประมาณปลายปี 2554 
 ปัจจุบนัธนาคารธนชาตอยู่ระหว่างการดําเนินการตามแผนการควบรวมกิจการและการถอนหุ้นธนาคารนครหลวงไทยออกจากตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยโดยสมคัรใจ ธนาคารนครหลวงไทยจะยงัคงดําเนินธรุกิจธนาคารพาณิชย์ตอ่ไปจนกระทัง่กระบวนการควบรวมกิจการ
แล้วเสร็จ และจะต้องคืนใบอนญุาตการประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์แก่ธนาคารแห่งประเทศไทยภายในวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 ทัง้นี ้อนัดบั
เครดิตและแนวโน้มอันดบัเครดิตของธนาคารจะยังคงได้รับผลกระทบจากความท้าทายในเร่ืองคุณภาพสินทรัพย์ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อ
เงินกองทนุและผลประกอบการของธนาคาร ทริสเรทติง้กลา่ว – จบ 
 
ธนาคารธนชาต จาํกัด (มหาชน) (TBANK)   
อันดบัเครดติองค์กร: คงเดิมที่ A+ 
อันดบัเครดติตราสารหนี:้ 
TBANK155A: หุ้นกู้ ด้อยสิทธิไมมี่ประกนั 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2558                                                     คงเดิมที่ A 
TBANK194A: หุ้นกู้ ด้อยสิทธิไมมี่ประกนั 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2562                                                      คงเดิมที่ A 
TBANK197A: หุ้นกู้ ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทนุที่นบัเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 2 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2562       คงเดิมที่ A- 
TBANK204A: หุ้นกู้ ด้อยสิทธิไมมี่ประกนั 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2563                                                      คงเดิมที่ A 
TBANK247A: หุ้นกู้ ด้อยสิทธิลกัษณะคล้ายทนุที่นบัเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 2 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567    คงเดิมที่ A- 
แนวโน้มอันดบัเครดติ:  Positive (บวก) 
------------------------------------------------------------------------- 
© บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั สงวนลขิสทิธิÍ พ.ศ. 2553  ห้ามมใิห้บคุคลใด ใช้ เปิดเผย ทําสําเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพ่ือใช้ในภายหลงัเพ่ือประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมลูการจดั 
อนัดบัเครดิต  ไม่ว่าทัง้หมดหรือแต่เพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลกัษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยมิได้รับอนุญาต การจดัอนัดบัเครดิตนีม้ิใช่คําแถลงข้อเท็จจริง หรือคํา
เสนอแนะให้ซือ้ ขาย หรือถือตราสารหนีใ้ดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเก่ียวกับความเสี่ยงหรือความน่าเช่ือถือของตราสารหนีน้ัน้ๆ หรือของบริษัทนัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจดั
อนัดบัเครดิตนีม้ไิด้เป็นคําแนะนําเก่ียวกบัการลงทนุ หรือคําแนะนําในลกัษณะอ่ืนใด การจดัอนัดบัและข้อมลูท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจดัทํา หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั 
ได้จดัทําขึน้โดยมไิด้คํานึงถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถปุระสงค์ของผู้ รับข้อมลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้ รับข้อมลูควรประเมินความเหมาะสมของข้อมลูดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทนุ บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้รับข้อมลูท่ีใช้สําหรับการจดัอนัดบัเครดิตนีจ้ากบริษัทและแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ท่ีเช่ือว่าเช่ือถือได้ ดงันัน้ บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั จึงไม่รับประกนั
ความถกูต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบรูณ์ของข้อมลูใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสญูเสีย หรือความเสียหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่ถกูต้อง ความไม่เพียงพอ 
หรือความไม่ครบถ้วนสมบรูณ์นัน้ และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทําใดๆ โดยอาศยัข้อมลูดงักล่าว ทัง้นี ้รายละเอียดของวิธีการจดัอนัดบัเครดิต
ของ บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั เผยแพร่อยู่บน Website: http://www.trisrating.com/th/rating_information/rating_criteria.html 
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TRIS Rating Affirms Company Rating of  “TBANK” at “A+”, Ratings of Subordinated Debts at 
“A”, and Ratings of Hybrid Debts at “A-”, with “Positive” Outlook 

 
 TRIS Rating Co., Ltd. has affirmed the company rating of Thanachart Bank PLC (TBANK) at “A+” 
and has also affirmed the ratings of TBANK’s subordinated debentures and hybrid debt capital securities 
at “A” and “A-”, respectively. The outlook remains “positive”. The ratings reflect TBANK’s stronger 
business profile following the acquisition of Siam City Bank PLC (SCIB), a medium-sized bank with a 
large and more diversified client base. The ratings are enhanced by the capability and experience of 
TBANK’s management team in its core business, hire purchase lending, and its enlarged network and 
appropriate business strategies to strengthen the synergies within Thanachart Group. The ratings are also 
enhanced by the strong credit profile of TBANK’s Canadian strategic partner, Bank of Nova Scotia 
(BNS), which holds a 48.99% stake in TBANK. However, these strengths are constrained by the bank’s 
higher level of consolidated legacy non-performing assets (NPA), transition risk during the merger period 
of TBANK and SCIB, and a more intense competitive environment in the banking business. Uncertainties 
in the domestic political and global financial arenas might limit the group’s expansion plans and 
profitability during the next few years.  
         The ratings of TBANK’s hybrid debt capital securities (TBANK197A and TBANK247A) 
reflect both the subordination and payment deferral risks of the issues. The hybrid debt capital 
securities are due in 2019 and 2024, and are cumulative, junior subordinated, unsecured, and 
callable before maturity dates by the bank after five years under the approval from BOT. The 
holders of hybrid debt capital securities will be subordinated to depositors and holders of senior 
debts and subordinated debts of the bank. The bank will not be obliged to make any payment in 
the event that the bank posts net losses for the same six-month period during which any interest 
payment would be due or payable and the bank is unable to pay dividend during such period or 
during the next six months, but coupon payment will be cumulative. 
 The “positive” outlook recognizes TBANK’s designated role as the core bank of 
Thanachart Group with an expectation that TBANK will be able to capitalize on group synergies 
to strengthen its market position in the banking industry, and to control asset quality deterioration 
as well as transition risk during the merger integration period. Growth in interest and non-interest 
income as well as cost synergies across the group are expected to help offset rises in operating 
expenses as the merger between TBANK and SCIB is fully realized.                      
         TRIS Rating reported that as a part of its growth strategy, TBANK acquired SCIB by purchasing 
shares of SCIB from the Financial Institutions Development Fund (FIDF) and other shareholders during 
the second quarter of 2010, accounting for 99.24%. At the end of September 2010, TBANK became the 
fifth largest commercial bank (up from eighth in 2008) in Thailand in terms of total assets with 9.3% 
market share in loans and 7.9% share in deposits. On a consolidated basis, TBANK’s total assets were 
Bt836 billion, up by 93.1% from Bt433 billion at the end of December 2009. The acquisition has 
strengthened TBANK’s competitive edge in the corporate banking business and also diversified its loan 
portfolio across other sectors, yielding a better loan mix and reducing hire purchase loan concentration. 
 At the end of September 2010, TBANK’s loan portfolio was Bt582,234 million, up by 104.2% from 
Bt285,100 million at the end of December 2009. TBANK is the largest auto loan provider in Thailand 
with 27% market share and Bt228,268 million in loans (including hire purchase portfolio of Thanachart 
Capital PLC--TCAP). As of June 2010, TBANK’s corporate loans accounted for 43% of total loans, up 
from 21% at the end of December 2009. Retail loans accounted for 57% of total loans, down from 79% at 
the end of December 2009. The majority of TBANK’s loan portfolio comprised retail loans, with 39% in 
hire purchase loans and 13% in housing loans, as well as corporate loans, with 14% of loans outstanding 
lent to the manufacturing and commerce sector and 11% to the utility and services sector. 
 TRIS Rating said about the liability side of TBANK that the bank benefited from acquiring the 
large deposit base and the physical branch network of SCIB. The acquisition will further support and 
enhance the extent of cross-selling across many related companies in Thanachart Group that offer financial 
services and is expected to strengthen TBANK’s franchise value in the medium to long term. However, 
TBANK’s success in utilizing the benefits of group-wide synergy has yet to be proved.  
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TBANK’s financial profile has continuously improved. Net income was Bt4,056 million in 2009, up by 
117% from Bt1,870 million in 2008. The performance improvement continued in the nine-month period of 
2010, as net income was Bt6,720 million, up by 167.7% compared with Bt2,510 million for the same 
period of the previous year. The improvement in financial performance was driven from increases in both 
interest and non-interest income. In 2009, return on average assets and return on average equity were 1% 
and 16.48%, respectively, up from 0.55% and 8.83% in 2008. These ratios continued to improve for the 
nine-month period of 2010, compared with the same period last year, which were up to 1.06% and 13.64% 
(non-annualized), respectively, from 0.66% and 10.62%. 
        In terms of asset quality after the acquisition of SCIB, TBANK has been constrained by an increase 
in non-performing loans (NPL) and NPAs, mostly from the commercial loan portfolio of SCIB. At the end 
of September 2010, on a consolidated basis, TBANK’s ratio of NPLs to total loans was 6.39%, up from 
3.04% as of December 2009. This was above the industry average of 5.64% for 11 Thai universal banks. 
TBANK’s NPAs (classified loans with more than three months overdue, outstanding amount of troubled 
debt being restructured, and foreclosed property) as of September 2010 were 0.62 times capital funds plus 
allowance for doubtful accounts, up from 0.31 times at the end of December 2009. This ratio rose close to 
the industry average of 0.65 times for 11 Thai universal banks. Management’s ability to control asset 
quality during the merger period has yet to be monitored. 
     After acquisition, TRIS Rating views that TBANK’s liquidity improved with more diversification 
into retail deposits.  Equity to total assets ratio at the end of September 2010 climbed to 8.45% from 
6.44% as of December 2009, as a result of a capital injection of Bt35,790 million by TCAP and BNS in 
April 2010. However, this ratio was below the industry average of 10.06% for 11 Thai universal banks. 
TBANK’s capital adequacy ratio improved to 14.69%, from 14.10% as of December 2009. This ratio is 
expected to fall slightly as goodwill has to be deducted from its Tier-1 capital once the business transfer of 
SCIB to the bank is complete in 2011. 
 Currently, TBANK is processing the merger integration plan and proceeding with a voluntary 
delisting of SCIB’s shares from the Stock Exchange of Thailand (SET). SCIB will continue to operate as a 
separate commercial bank until the entire business transfer process has been completed. SCIB has 
committed to return its license to the Bank of Thailand (BOT) by 31 December 2011. Going forward, 
TBANK’s ratings and outlook will be influenced by challenges facing its asset quality in relation to the 
levels of its capital and earnings, said TRIS Rating.  --  End 

 
Thanachart Bank PLC (TBANK)  
Company Rating: Affirmed at A+ 
Issue Ratings: 
TBANK155A: Bt5,000 million subordinated debentures due 2015   Affirmed at A                                                
TBANK194A: Bt2,000 million subordinated debentures due 2019  Affirmed at A                           
TBANK197A: Bt3,500 million hybrid debt capital securities due 2019  Affirmed at A- 
TBANK204A: Bt6,000 million subordinated debentures due 2020  Affirmed at A 
TBANK247A: Bt1,500 million hybrid debt capital securities due 2024  Affirmed at A-  
Rating Outlook: Positive 
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